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上海证券交易所     

上证科创公函上证科创公函上证科创公函上证科创公函【【【【2023202320232023】】】】0297029702970297 号号号号    

    

关于北京理工导航控制科技股份有限公司股权

收购事项的问询函 

    

北京理工导航控制科技股份有限公司： 

2023 年 9 月 7 日，你公司披露《关于签署股权收购意向协议的

公告》称，拟以现金方式向海南依迈科技有限公司（以下简称海南

依迈）、重庆华谱测导航科技有限责任公司（以下简称华谱测）、

重庆世纪瑞达科技有限公司（以下简称世纪瑞达）、重庆玄泉科技

合伙企业（有限合伙）（以下简称玄泉合伙）收购重庆航天新世纪卫

星应用技术有限责任公司（以下简称标的公司）51%的股权并取得其

控制权。根据本所《上海证券交易所科创板股票上市规则》相关规

定，请公司核实并补充披露如下事项。 

1111....关于标的公司历史沿革关于标的公司历史沿革关于标的公司历史沿革关于标的公司历史沿革和估值和估值和估值和估值。。。。公开信息显示，标的公司成

立于2002年，曾发生多次股权转让，最近一次发生于2023年7月。

本次交易标的公司整体估值预估不高于 3.875 亿元人民币。请公司：

（1）补充披露标的公司的历史沿革，包括主营业务变更情况，历次

股权转让情况及各交易对方之间是否存在关联关系，相关股权转让

时的估值作价、评估方法及依据、是否实缴出资、历次估值存在差

异的原因，是否估值在短期内发生较大变动及合理性；（2）说明本

次交易预估值的确定方式、依据及合理性，后续是否存在估值调整
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安排；（3）说明最近一次股权变更的估值作价与本次交易预估值是

否存在较大差异，并说明原因及合理性。 

2222....关于交易对方关于交易对方关于交易对方关于交易对方。。。。公告显示，本次交易前海南依迈、华谱测、

世纪瑞达、玄泉合伙（以下统称交易对方）分别持有标的公司的

45.06%、33%、15%、6.94%股权。本次交易后，公司将持有标的公

司 51%股权。公开信息显示，海南依迈于 2023 年 9 月 5 日控股股东

变更为杨云春；华谱测与标的公司注册地址相同。请公司：（1）补

充披露本次交易后标的公司的股权结构；（2）说明海南依迈控股股

东在本次交易意向协议签订前一天发生变更的原因，与本次交易的

关系及合理性，是否存在应披未披的交易安排；（3）说明华谱测与

标的公司注册地址相同的原因及合理性，是否存在影响标的公司独

立性的情形；（4）说明交易对方及其股东、实际控制人与上市公司、

标的公司是否存在关联关系或其他利益安排、是否直接或间接持有

上市公司股份。 

3.3.3.3.关于标的关于标的关于标的关于标的公司公司公司公司主营业务主营业务主营业务主营业务。。。。公告显示，标的公司是一家从事移

动卫星通信系统、激光陀螺、激光陀螺捷联惯导系统、快速定位定

向系统、航空航天遥测遥控设备等产品的研发、生产和销售的民营

军工企业。2021-2022 年，标的公司未经审计的营业收入分别为

10,699.50 万元、10,001.61 万元，净利润分别为 1,462.73 万元、

1,601.50 万元。请公司：（1）补充披露标的公司业务模式、已获客

户定型的产品型号及终端应用领域、近两年收入结构、毛利率、前

五名客户及供应商情况，说明是否存在对特定客户、特定产品的依

赖风险，是否存在大额关联交易及合理性；（2）说明标的公司控制

权变更是否对其客户关系、在手订单、经营资质等产生不利影响；
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（3）区分下游不同应用领域，说明近两年标的公司收入、毛利率、

净利润等经营指标及其变动趋势是否与可比上市公司存在较大差异

及合理性；（4）补充披露标的公司近两年应收账款及票据账面余额、

坏账准备、账龄结构等情况，说明标的公司是否存在应收账款余额

较大、账龄较长、无法收回等风险；（5）说明标的公司军品销售是

否采用审价方式，如是，说明尚未完成审价的收入金额，本次交易

完成后是否存在因审价导致收入发生调减的风险，业绩承诺是否已

考虑军品审价对收入调整的影响。 

4444....关于标的公司业务协同性关于标的公司业务协同性关于标的公司业务协同性关于标的公司业务协同性。。。。公告显示，标的公司产品包括激

光陀螺、激光陀螺捷联惯导系统。公司主要产品同样为惯性导航系

统，但后者核心零部件是光纤陀螺仪，并计划投入 28,748.25 万元

用于“光纤陀螺仪生产建设项目”。公司认为本次收购将拓展公司

产品的应用领域，进入特种车辆导航和通信领域，拓展公司光纤陀

螺和惯导系统等产品的应用，打造新的业务增长点。请公司：（1）

说明上市公司和标的公司产品的相似和差异点，激光陀螺和光纤陀

螺是否存在技术迭代或相互替代的关系，本次交易后上市公司同时

经营激光陀螺和光纤陀螺的合理性；（2）说明本次交易及上市公司

业绩变化是否影响“光纤陀螺仪生产建设项目”建设，并量化说明

该项目近期内部投资结构调整的合理性和谨慎性；（3）说明本次交

易后上市公司与标的公司协同效应的具体体现，对于标的公司业务、

资产、财务、人员等方面拟采取的整合措施，并提示可能存在的风

险。 

5555....关于关于关于关于业绩承诺业绩承诺业绩承诺业绩承诺。。。。公告显示，海南依迈、华谱测、世纪瑞达

（以下统称业绩承诺人）对标的公司 2023-2025 年的营业收入和扣
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非净利润进行承诺：营业收入分别不低于人民币 12,000 万元、

18,000万元、24,000万元；扣非净利润分别不低于人民币2,000万

元、3,100万元、4,200万元。若标的公司在业绩补偿期间内每一年

度实际实现的扣非净利润未能达到当年度的承诺金额，则业绩承诺

人需对上市公司进行现金补偿。请公司：（1）补充披露标的公司收

入确认政策、2023 年 1-8 月主要经营数据及期末在手订单，测算本

次交易完成对上市公司本年度业绩的影响，并提示相关风险；（2）

说明承诺业绩较前两年业绩增幅较大的原因及合理性;（3）说明业

绩承诺人针对营业收入的承诺是否存在补偿义务及合理性；（4）补

充披露扣非净利润承诺补偿具体安排，包括补偿方式、补偿期限、

各业绩承诺人补偿金额的确定方式等；（5）说明业绩承诺人是否具

备业绩补偿的履约能力，及拟采取的履约保障措施。 

6666....关于商誉关于商誉关于商誉关于商誉。。。。公告显示，标的公司 2022 年末净资产为

5,759.87 万元，本次交易标的公司整体估值预估不高于 3.875 亿元，

本次交易完成后预计将产生大额商誉。请公司明确本次交易形成的

商誉所对应的资产组范围，预计本次交易完成后预计形成商誉的金

额及占净资产的比重，并充分提示商誉减值的风险。 

7.7.7.7.关于科创属性关于科创属性关于科创属性关于科创属性。。。。请公司结合标的公司研发投入、发明专利、

研发人员等情况，参照《上海证券交易所科创板上市公司自律监管

指引第 3 号——科创属性持续披露及相关事项》相关要求，说明本

次交易对上市公司科创属性的影响。 

8888....关于过渡期损益关于过渡期损益关于过渡期损益关于过渡期损益。。。。根据上市公司与交易对方的意向协议，本

次交易过渡期间（即审计评估基准日至交割日期间）标的公司若发

生亏损，由转让方承担。请公司补充披露对过渡期内标的公司产生



 

盈利的协议安排，并说明是否存在损害上市公司利益的情形

9999....关于标的公司控股子公司关于标的公司控股子公司关于标的公司控股子公司关于标的公司控股子公司

京天地导控科技有限公司

公司。请公司补充披露本次交易中标的公司控股子公司相关安排及

合理性。 

10101010....其他事项其他事项其他事项其他事项。。。。请公司补充披露本次交易完成前后

是否存在未决诉讼、对外担保

在，请说明相关安排及合理性

形。 

请持续督导机构对上述问题

请公司收到问询函后立即披露

书面形式回复我部并按要求对外披露

项及重大风险予以重点提示

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                    

 

并说明是否存在损害上市公司利益的情形

关于标的公司控股子公司关于标的公司控股子公司关于标的公司控股子公司关于标的公司控股子公司。。。。公开信息显示，标的公司存在

京天地导控科技有限公司、北京庆航钜汇科技有限公司

请公司补充披露本次交易中标的公司控股子公司相关安排及

请公司补充披露本次交易完成前后

对外担保、财务资助、资金占用等情况

请说明相关安排及合理性，是否存在损害上市公司利益的情

对上述问题进行逐项核实并发表明确意见

请公司收到问询函后立即披露，于 2023 年 9 月 2

书面形式回复我部并按要求对外披露，并在回复显著位置对重要事

项及重大风险予以重点提示。 

                                    上海证券交易所科创板公司

  二〇二三年九月十一日
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并说明是否存在损害上市公司利益的情形。 

标的公司存在北

北京庆航钜汇科技有限公司两家控股子

请公司补充披露本次交易中标的公司控股子公司相关安排及

请公司补充披露本次交易完成前后，标的公司

资金占用等情况，如存

是否存在损害上市公司利益的情

逐项核实并发表明确意见。 

26 日之前，以

并在回复显著位置对重要事

科创板公司管理部 

二三年九月十一日 


