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深圳市索菱实业股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函（公司部关注函〔2023〕第 271号）的

回复公告 

 

 

深圳市索菱实业股份有限公司（以下简称“公司”或“深圳索菱”）于 2023

年 6 月 22日接到深圳证券交易所上市公司管理二部出具的《关于对深圳市索菱

实业股份有限公司的关注函》（公司部关注函 〔2023〕 第 271 号） (以下简称

“《关注函》”)，针对《关注函》中提及的事项，公司董事会以及相关中介机构

进行了认真分析与核查，现就相关关注事项回复公告如下： 

根据你公司在 2020年 2月3日披露的《关于签订部分债务豁免协议的公告》，

你公司与霍尔果斯摩山商业保理有限公司（以下简称霍尔果斯摩山）于 2019 年 

12 月 30 日签订《债务处置协议》，霍尔果斯摩山同意减免你公司 1,400 万元债

务，该债务豁免相应减少当期利息费用。2023 年 6月 21 日，你公司披露《关于

收到控股股东民事判决书的公告》称，你公司与霍尔果斯摩山、江苏鑫田实业

投资有限公司(以下简称江苏鑫田)于 2019 年 12 月 30日签订《债权转让协议》，

约定上述 1,400 万元豁免债务由江苏鑫田承担，同日，霍尔果斯摩山与你公司

控股股东中山乐兴企业管理咨询有限公司（以下简称中山乐兴）签订《保证合

同》，就前述债务提供不可撤销的连带责任保证。 霍尔果斯摩山诉请江苏鑫田、

中山乐兴履约，上海金融法院作出二审裁定，判决江苏鑫田向霍尔果斯摩山支

付债权转让款 1,400 万元，中山乐兴对此承担连带清偿责任。我部对相关事项

表示关注，请你公司认真核查后说明以下事项： 

1.上述诉讼涉及的债务转让、担保事项是否与你公司和霍尔果斯摩山在 

2019 年 12 月 30 达成的债务豁免构成“一揽子”安排，结合交易各方的关联关

系、商业合理性、程序合法合规性、是否存在应披露未披露的“抽屉协议”或

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 



其他交易安排等方面，充分说明前期债务豁免交易是否附有条件，债务豁免是

否满足计入当期损益的条件，相关会计处理是否准确、恰当。 

【公司回复】: 

（1）上述交易是否构成“一揽子”安排 

《债务处置协议》《债权转让协议》《保证合同》确系为促成索菱股份与霍尔

果斯摩山达成就剩余债务额度相关利息及 8000 万本金债务豁免所作的一揽子安

排。根据二审判决书，霍尔果斯摩山、江苏鑫田、中山乐兴也认可，前述协议是

当事人各方为避免上市公司索菱股份退市而签署的一揽子协议。 

（2）交易各方的关联性 

①中山乐兴为公司控股股东 

2019 年 12 月 25 日，原控股股东肖行亦先生与中山乐兴签署的关于深圳索

菱实业股份有限公司之控股权变更框架协议(以下简称“框架协议”) 以及公司

召开2019年第二次临时股东大会,中山乐兴提名的 3名董事候选人已实际获选占

上市公司董事会全体成员的半数以上,同时肖行亦先生及其一致行动人萧行杰先

生分别签署的《关于放弃深圳市索菱实业股份有限公司股份表决权的声明与承

诺》。综上，自 2019 年 12 月 25 日起，中山乐兴成为公司控股股东。 

②江苏鑫田为公司债权人，江苏鑫田及其股东与索菱股份及其 5%以上股东

肖行亦、中山乐兴不存在关联关系。 

根据公司于 2020 年 2 月 19 日披露的《北京市金杜(深圳)律师事务所关于深

圳证券交易所<关于对深圳市索菱实业股份有限公司的问询函>之专项核查意见》

认定，江苏鑫田的股东为卓鸿熙、卢永勤，江苏鑫田及其股东与索菱股份及其 5%

以上股东肖行亦、中山乐兴不存在《深圳证券交易所股票上市交易规则》第十章

第一节规定的关联关系。 

③霍尔果斯摩山在公司重整计划执行完毕之前为公司债权人，重整计划执行

完毕之后为持有公司股份 5%以上股东，截至本公告日，霍尔果斯摩山及其一致

行动人上海摩山国际贸易有限公司合计持有公司股份 65,649,669 股，占公司总

股本的 7.74%。 

（3）商业合理性 

①协助索菱股份解决债务危机，促成司法重整，避免退市，符合各方利益。 



在公司出现债务危机的情况下，霍尔果斯摩山、江苏鑫田等作为公司债权人，

各方努力协商并签署了《债务处置协议》《债权转让协议》《保证合同》等一揽子

协议，各方对合同的内容及行为后果均有充分的预见，如果公司退市，霍尔果斯

摩山、江苏鑫田的利益均将受损。相反，只有放弃较小的利息债权，挽救上市公

司，使其顺利司法重整，各方才有可能实现高额的债权。 

②在交易对手出现债务危机时，减免部分利息也符合商业实践。 

基于债权人的一系列债务减免安排，霍尔果斯摩山免除了 2019 年 1 月 1日

至 2019 年 12 月 31 日期间所产生的部分保理融资利息计 1,400 万元，为避免公

司退市作出了一定贡献，维护了包括霍尔果斯摩山、江苏鑫田等广大债权人、中

小股东等各方的利益。 

③江苏鑫田为谋求与建华集团的合作机会，自愿签署一揽子协议。 

二审判决载明，江苏鑫田在二审中自认，因其与建华集团有合作关系，因此

会主动帮助处理建华集团等关联公司的相关事务，获取与建华集团等关联公司进

一步开展业务合作的机会。但江苏鑫田的股东与建华集团、索菱股份及其实际控

制人之间不存在直接关联，江苏鑫田仍然是具有独立人格的商事主体。 

④江苏鑫田在索菱股份重整期间有意向成为重整投资人，参与前述一揽子安

排符合其自身利益。 

（4）程序合法合规性 

2019 年 12 月底，前述交易各方对债务处置安排达成口头合意。《债务处置

协议》《债权转让协议》《保证合同》约定由三方于 2019 年 12 月 30 日在上海

市静安区签订，实际于 2020 年 1 月 30 日由江苏鑫田、中山乐兴先行盖章，再

由霍尔果斯摩山于 2020 年 1月 31 日完成全部盖章。 

根据亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“亚太”）2019

年 12 月 25 日出具的《前期会计差错更正专项说明的鉴证报告》【亚会 A 专审字

（2019）0089 号】，公司 2018 年经审计总资产为：530,484.35 万元，净资产为：

80,007.84 万元，营业收入为：112,724.04 万元，净利润为：-71,894.13 万元。

霍尔果斯摩山豁免公司 1,400 万元债务，占 2018 年经审计营业收入的 1.24%，

占 2018 年经审计净利润（绝对值）的 1.95%。按照《深圳证券交易所股票上市

规则》（2018 年 11 月修订）第九章应披露交易之 9.2 的规定，上述交易并未达



到披露标准。 

（5）是否存在应披露未披露的“抽屉协议”或其他交易安排，债务豁免交易

是否附有条件 

除上述《债务处置协议》《债权转让协议》《保证合同》外，不存在其他应披

露未披露的“抽屉协议”或其他交易安排。 

二审判决认为，《债务处置协议》以及索菱股份发出的《关于签订部分债务

豁免协议的公告》隐瞒了债务免除的原因，也未涉及索菱股份是否因此对其他主

体负有债务以及摩山公司是否因此对其他主体享有债权。 

公司认为在签订《债权转让协议》时，案涉 1,400 万元债权已经免除，各方

在签订《债权转让协议》系为推动后续 8,000 万元本金及利息的债务豁免事宜。 

（6）相关会计处理是否准确、恰当 

公司根据《债务处置协议》，在 2019 年度对该部分金融负债进行终止确认并

确认为当期损益的处理是否符合企业会计准则相关规定，相关会计处理是否准

确、恰当公司与会计师尚在核查中。 

2.你公司 2019 年经审计的归属于上市公司股东的净利润为 778.42 万元。 

（1）相关事项对你公司前期已披露财务报告的影响，如涉及对前期财务报

告进行追溯调整，请及时履行相关审议程序和信息披露义务。 

【公司回复】:相关事项是否影响公司前期披露财务报表，是否涉及对前期财

务报告进行追溯调整公司尚在核查中，后续公司会根据具体进展及时履行信息披

露义务。 

（2）根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 19 号—财务信息的

更正及相关披露》第五条的要求，核查相关会计差错更正是否具有广泛性影响

或导致公司相关年度盈亏性质发生改变，是否需对更正后财务报表进行全面审

计并出具新的审计报告。请会计师核查并发表意见。 

【公司回复】:相关事项是否对公司前期已披露财务报告产生影响，是否涉及

会计差错更正，公司与会计师尚在核查中，后续公司将根据具体进展及时履行信

息披露义务。 

3.请结合前述问题的核查结果以及债务豁免的筹划、决策、执行过程，说

明你公司与霍尔果斯摩山是否进行虚假债务豁免，是否通过虚假债务豁免规避



退市，并全面核查说明其他债务豁免是否真实、有效，你公司管理层是否勤勉

履职，是否切实维护上市公司全体股东的利益。 

【公司回复】: 

（1）债务豁免的筹划、决策、执行过程 

因亚太（集团）会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2018 年度财务报告

出具了无法表示意见的审计报告，以及公司 2017 年、2018 年连续两年归属于母

公司所有者的净利润为负值，深交所自 2019 年 5 月 6 日起对公司股票交易实施

退市风险警示。如公司 2019 年度的财务会计报告继续被出具无法表示意见或者

否定意见的审计报告或者 2019 年经审计归属于母公司所有者净利润依然为负

值，则根据《深圳证券交易所上市规则》（2018 年 11 月修订）有关规定，公司

股票将自 2019 年年度报告披露之日起可能会被暂停上市。 

2019 年度，公司以扭亏为盈为目标，致力于积极努力改变公司现状，对内

进一步完善组织架构，加强公司内控和规范化管理，减少内部消耗，提高企业运

营效率，同时继续开拓市场，积极整合各种优势资源，对外主动对接各债权人，

积极寻求解决方案。2019 年 11 月开始，公司管理层加大与债权人的沟通力度，

通过多方共同努力，最终与多家债权人达成部分债务豁免，切实维护了公司和全

体股东的利益。 

（2）关于公司与霍尔果斯摩山的债务豁免是否真实、有效 

《债务处置协议》与《债权转让协议》两份协议模板均由霍尔果斯摩山提供。

判决书显示江苏鑫田与霍尔果斯摩山对《债权转让协议》是否满足生效条件问题

以及前述两份协议的效力优先问题存在重大分歧。 

① 江苏鑫田、中山乐兴及霍尔果斯摩山对《债权转让协议》是否生效理解

不一致 

《债权转让协议》第八条 合同的生效：1.本协议生效前提是：2020 年 6 月

30 日前，甲方、丙方、乐兴公司未就剩余债务额度相关利息及 8,000 万本金处

置等事宜达成一致书面意见的，因甲方表决程序原因导致的除外。 

法院查明，协议签订后，各方未就前述事宜达成一致书面意见。江苏鑫田认

为未达成一致书面意见的原因是霍尔果斯摩山表决程序导致，因此《债权转让协

议》未生效。霍尔果斯摩山抗辩是索菱股份不需要更多金额的豁免，故未提交内



部表决程序。 

二审法院认为，《债权转让协议》签订后即生效，前述生效前提条款因合同

已生效，故为附解除条件的条款，所谓“生效前提”应当解释为“有效前提”。

江苏鑫田未能提供索菱股份曾就此要求霍尔果斯摩山进行协商的证据，故不予支

持。 

② 《债务处置协议》与《债权转让协议》的效力优先问题 

江苏鑫田、中山乐兴认为系《债务处置协议》减免债务在前，为推动后续

8,000 万元本金及利息的债务豁免事宜，进而签订了《债权转让协议》。霍尔果

斯摩山认为债务减免以债权转让为前提基础，应以《债权转让协议》为准。 

一审法院认为霍尔果斯摩山明知一揽子协议的全部内容及安排，却未能做好

合同审查，确定债权主体，（如霍尔果斯摩山将债权转让给江苏鑫田，则应由江

苏鑫田进行债务减免），霍尔果斯摩山对案涉协议的内容并非重大误解，而是清

醒地意识到会产生冲突且定有冲突解释条款，并希望通过合同条款解读保护自身

利益，但是《债务处置协议》亦系双方当事人真实意思表示，且经上市公司公告

公示，基于禁反言原则，仍应认定《债务处置协议》合法有效，即霍尔果斯摩山

对索菱股份的债务减免已经依法生效。 

二审法院认为，《债务处置协议》与《债权转让协议》冲突，《债权转让协议》

明确约定该协议的效力优先于该协议签署前后形成的其他法律性文件，故从文

义、体系、合同目的角度解释，《债权转让协议》的意思表示优先于《债务处置

协议》。最终判决摩山有权依据《债权转让协议》向江苏鑫田主张案涉 1400 万债

权。 

由此可见，交易各方及一、二审法院对案涉纠纷存在明显相反的认知，据中

山乐兴告知，目前正在以二审判决认定事实缺乏证据证明、适用法律错误为由，

已向上海高院递交再审申请材料。 

（2）公司 2019 年度其他债务豁免真实、有效 

经公司核查，公司 2019 年度通过其他债务重组安排实现债务重组收益

148,104,952.66 元，具体重组事项如下： 

债权人  债务金额  债务重组安排  实现债务重组收益金额  

江苏鑫田实业投资有限公司 84,527,101.79 2019.12.31/免除部分本金及利息 67,827,373.79 

深圳市恒谦科电子有限公司 30,308,407.48 2019.11.15/免除部分本金及利息 27,277,566.73 

深圳市福帆达贸易有限公司 29,978,391.58 2019.11.15/免除部分本金及利息 26,980,552.42 



深圳市高新投集团有限公司 43,236,800.00 2019.12.31/免除担保费及利息 11,486,800.00 

惠州市旭宝光电科技有限公司 5,631,691.37 2019.12.15/免除部分货款 3,942,183.96 

宁波银行股份有限公司 54,138,471.37 2019.12.28/免除利息 4,000,000.00 

深圳市商贸通供应链管理有限公司 4,421,299.53 2019.12.10/免除部分货款 4,005,154.62 

东莞燊安塑胶五金有限公司 1,125,727.81 2019.12.15/免除部分货款 699,035.64 

汕头市澄海区东里西园工艺五金厂 1,009,116.47 2019.12.15/免除部分货款 999,616.16 

深圳市车邦电子科技有限公司 778,364.05 2019.12.15/免除部分货款 448,908.62 

深圳市凯立德欣软件技术有限公司 625,360.50 2019.12.15/免除部分货款 437,760.72 

合计 255,780,731.95   148,104,952.66 

 

（3）公司新的管理层自 2019 年底接手公司以来，通过多方努力，避免公司

退市，并且后续完成司法重整，积极带领公司不断向好，维护了公司、债权人及

全体股东的利益，真正做到了勤勉履职。 

4.上海市静安法院于 2022 年 8 月 16 日对上述案件作出一审判决，你公

司直至二审判决才对该案件进行信息披露。请说明你公司知悉或者理应知悉诉

讼、诉讼涉及事项的具体时点，自查并说明信息披露的及时性。 

【公司回复】: 

2019 年 12 月底，前述交易各方对债务处置安排达成口头合意。《债务处置

协议》《债权转让协议》《保证合同》约定由三方于 2019 年 12 月 30 日在上海

市静安区签订，实际于 2020 年 1月 30 日由江苏鑫田、中山乐兴先行盖章，再由

霍尔果斯摩山于 2020 年 1 月 31 日完成全部盖章。 

公司于 2022年 9月 15日左右收到控股股东中山乐兴转来的上述案件一审判

决有关信息。根据一审判决结果“驳回原告霍尔果斯摩山商业保理有限公司的诉

讼请求”，公司判断该事项属于股东及债权人之间的利益纠纷，并未影响到上市

公司，故无需对此进行披露。 

公司于 2023年 6月 17日公司收到控股股东中山乐兴转来的关于原告霍尔果

斯摩山与被告江苏鑫田、中山乐兴债权合同纠纷案的二审《民事判决书》，公司

于 2023 年 6 月 20日晚间对上述诉讼事项进行了披露。 

特此公告。 

深圳市索菱实业股份有限公司董事会 

                                        2023年 6月 29日 


