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声 明 

宏信证券有限责任公司（以下简称“宏信证券”或“本独立财务顾问”）作为长江医药

控股股份有限公司（以下简称“长药控股”或“上市公司”）重大资产购买暨关联交易的独

立财务顾问，根据《上市公司重大资产重组管理办法》《上市公司并购重组财务顾问业

务管理办法》等法律法规的有关规定，按照证券行业公认的业务标准、道德规范，本

着诚实信用、勤勉尽责的态度，本独立财务顾问经过审慎核查，结合上市公司 2022

年度报告，出具了关于上市公司重大资产购买暨关联交易的持续督导意见暨持续督导

总结报告书（以下简称“本报告”）。 

本报告所依据的资料由上市公司及交易相关方提供，提供方对资料的真实性、准

确性和完整性负责，并保证资料无虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

本报告不构成对上市公司的任何投资建议，投资者根据本报告所做出的任何投资

决策而产生的相应风险，本独立财务顾问不承担任何责任。 

本独立财务顾问未委托或授权其他任何机构或个人提供未在本报告中列载的信息

和对本报告做任何解释或者说明。 

本独立财务顾问提请投资者认真阅读上市公司发布的与本次交易相关的文件全文。  



  

释 义 

在本报告中，除非另有所指，下列简称具有如下含义： 

公司/本公司/上市公司/长

药控股 
指 

长江医药控股股份有限公司，在深圳证券交易所上市， 股

票简称：长药控股，股票代码：300391 

长江连锁 指 湖北长江大药房连锁有限公司，本次交易的交易对方之一 

财通资本 指 浙江财通资本投资有限公司，本次交易的交易对方之一 

交易对方 指 长江连锁、财通资本、王冬香 

中审亚太 指 中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙） 

宏信证券、独立财务顾问 指 宏信证券有限责任公司 

长江星、标的公司 指 湖北长江星医药股份有限公司 

交易标的、标的资产 指 长江星 52.7535%股权 

本次交易、本次资产重
组、本次重组 

指 长药控股现金收购长江星 52.7535%股权的交易行为 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 

本报告中部分合计数与各明细数直接相加之和在尾数上如有差异，这些差异是由

于四舍五入造成的。 



  

一、交易方案概述 

本次重大资产重组，上市公司通过支付现金方式收购长江连锁、财通资本、王冬

香持有的长江星 52.7535%的股权，本次交易合计对价为 141,379.33 万元。具体情况

如下： 

序号 交易对方 转让股权比例 对应股数（股） 现金交易对价（万元） 

1 长江连锁 50.1776% 98,057,000 134,476.08 

2 财通资本 1.1809% 2,307,692 3,164.79 

3 王冬香 1.3949% 2,726,000 3,738.46 

合计 52.7535% 103,090,692 141,379.33 

其中，长江连锁及其股东罗明、张莉承担本次交易的业绩承诺，为业绩承诺方；

财通资本、王冬香不承担本次交易的业绩承诺，为非业绩承诺方。 

二、资产的交付、过户情况 

（一）资产的交付、过户情况 

本次交易中上市公司购买的标的资产为长江星 52.7535%的股权。 

2020 年 12 月 1 日，长江连锁持有的标的公司 50.1776%的股份（对应股份数

98,057,000 股）已过户给长药控股，公司取得了武汉股权托管交易中心签发的《股权

证持有卡》，成为长江星的控股股东。2021 年 10 月 21 日，财通资本持有的标的公司 

1.1809%股份(对应股份数 2,307,692 股)完成过户，2021 年 11 月 8 日，王冬香持有

的标的公司 1.3949%股份(对应股份数 2,726,000 股)完成过户。 

至此，本次重大资产重组标的资产已全部过户完成，长药控股取得了武汉股权托

管交易中心签发的变更后的《股权证持有卡》，持有长江星 103,090,692 股股份，持股

比例为 52.7535%。 

（二）交易对价支付情况 

截至 2022 年 12 月 31 日，长药控股已分别向财通资本、王冬香支付全部股权转

让款 3,164.79 万元、3,738.46 万元；应向长江连锁支付前四期股权转让款合计

122,715.00 万元，实际支付 112,224.03 万元，剩余 10,490.97 万元股权转让款已根

据银川市金凤区人民法院出具的《协助执行通知书》（[2022]宁 0106 民初 12200 号）、

上海市虹口区人民法院出具的《协助执行通知书》（[2022]沪 0109 民初 6148 号）、湖

北省公安县人民法院出具的《协助执行通知书》（[2022]鄂 1022 执保 184.185 号、执

保 218 号）、北京市海淀区人民法院出具的《协助执行通知书》（[2022]京 0108 民初



  

37343 号、民初 34140 号、民初 38223 号、执保 6010 号）、浙江省新昌县人民法院

出具的《协助执行通知书》（[2022]浙 0624 民诉前调 3327 号）、广州市越秀区人民法

院出具的《协助执行通知书》（[2022]粤 0104 执 30745 号）和佛山市南海区人民法院

出具的《协助执行通知书》（[2022]粤 0605 执 27624 号）协助执行冻结。 

（二）独立财务顾问核查意见 

经核查，截至 2022 年 12 月 31 日，本次交易标的资产相关的过户手续已办理完

毕，过户手续合法有效，上市公司已经合法有效地取得标的资产；除协助冻结对长江

连锁的股权转让款 10,490.97 万元外，上市公司应对长江连锁支付的股权转让价款不

存在未支付的情形。 

三、盈利预测实现情况 

（一）2022 年度业绩承诺完成情况 

根据中审亚太出具的《湖北长江星医药股份有限公司 2022 年度审计报告》及《关

于湖北长江星医药股份有限公司 2022 年度业绩承诺完成情况的专项审核报告》，长江

星 2022 年度经审计净利润为 15,692.98 万元，2020 年度-2022 年度三年累计

64,383.89 万元，超过 2020 年度-2022 年度三年净利润累计不低于 61,000.00 万元的

业绩承诺，完成率为 105.55%。 

因此，截至 2022 年 12 月 31 日，湖北长江星医药股份有限公司 2022 年度业绩

承诺已实现。 

（二）独立财务顾问核查意见 

经核查中审亚太出具的《审计报告》、《专项审核报告》及长药控股出具的《关于

湖北长江星医药股份有限公司 2022 年度业绩承诺完成情况的说明》，本独立财务顾问

认为，截至 2022 年 12 月 31 日，长江星 2022 年度业绩承诺已实现。 

四、交易各方当事人承诺的履行情况 

（一）交易各方当事人承诺的履行情况 

在本次交易过程中，交易各方当事人共同或分别做出了相关承诺，以上承诺的主

要内容已在《康跃科技股份有限公司重大资产购买暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》

中披露。 



  

其中，为减少应收账款风险对上市公司带来的影响，上市公司与长江连锁、罗明、

张莉签署《康跃科技股份有限公司与湖北长江大药房连锁有限公司之现金购买资产协

议的业绩补偿协议之补充协议二》，协议约定： 

1、如长江星截至 2020 年 3 月 31 日的应收账款余额 85,559.81 万元到 2022 年

12 月 31 日仍未收回的，长江连锁对未收回的应收账款予以现金补足； 

2、长江星 2020 年度、2021 年度、2022 年度每个年度期末应收账款余额占当年

度营业收入的比例应当分别降至不高于 88%、84%、80%； 

3、长江星 2020 年度、2021 年度、2022 年度每个年度期末应收账款余额中账龄

在一年以上的比例应当分别降至不高于 30%、28%、26%； 

4、长江星 2021 年度、2022 年度、2023 年度、2024 年度向个人供应商采购中

药饮片金额占中药饮片业务总采购金额的比例分别不超过 60%、20%、15%、10%。 

根据中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《湖北长江星医药股份有限

公司 2022 年度审计报告》、《关于湖北长江星医药股份有限公司 2022 年度应收账款余

额及账龄比例的专项审核报告》和《关于湖北长江星医药股份有限公司 2022 年度中

药饮片业务向个人供应商的采购金额比例的专项审核报告》，截至 2022 年 12月 31日，

以上约定条款完成情况如下： 

1、长江星 2020 年 3 月 31 日应收账款余额 85,559.81 万元，截至 2022 年 12 月

31 日未收回余额为 1,602.45 万元，应由长江连锁予以现金补足； 

2、长江星 2022 年末应收账款余额为 146,023.50 万元，年度营业收入为

126,871.89 万元，2022 年末应收账款余额占当年度营业收入的比例为 115.10%，未

达到《补充协议二》中约定，长江连锁应向上市公司赔偿 4,387.50 万元； 

3、长江星 2022 年末账龄一年以上的应收账款余额为 40,898.64 万元，占 2022

年末应收账款余额的比例为 28.01%，未达到《补充协议二》中约定，长江连锁应向

上市公司赔偿 773.08 万元； 

4、长江星 2022 年度向个人供应商采购中药饮片金额为 12,445.25 万元，中药饮

片业务采购总金额为 83,260.95 万元，2022 年度向个人供应商采购中药饮片金额占中

药饮片业务总采购金额比例为 14.95%，符合《补充协议二》的约定。 

以上款项将从长药控股未支付的股权转让款中扣除（具体补偿金额以会计师出具

的《关于湖北长江星医药股份有限公司 2022 年度应收账款余额及账龄比例的专项审



  

核报告》为准）。 

此外，根据长江连锁、罗明、张莉出具《关于股份回购的承诺函》，对于长江星于

2018 年 2 月申请股票在全国中小企业转让系统挂牌期间通过做市转让买入长江星股

份的股东，并要求长江星控股股东、实际控制人对所持股份进行回购的，长江连锁、

罗明、张莉承诺将按照上述股东购买长江星全部股份的成本价格进行股份回购。截至

2022 年 12 月 31 日，承诺人与相关股东就股份回购事宜正在协商过程中。 

（二）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：截至 2022 年 12 月 31 日，由于长江星 2022 年

度应收账款回收完成情况未达预期，长江连锁应向上市公司补偿金额为 6,763.03 万元，

该补偿金额小于上市公司尚未支付的股权转让款，该款项将从长药控股未支付的股权

转让款中扣除，因此该承诺履行不存在重大不确定性；长江连锁等承诺人与相关股东

就股份回购事宜正在协商事项亦不会损害上市公司及股东利益，除上述事项外，交易

各方已经或正在按照相关的承诺履行，无违反承诺的行为。 

五、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）总体经营情况 

2022 年度，公司实现营业总收入 161,532.29 万元，同比减少 31.61%，实现归属

于母公司股东的扣除非经常性损益的净利润-2,327.33 万元，同比减少 147.40%，主

要是受全球经济形势严峻复杂等因素影响，公司内燃机板块业务和光伏板块业务收入

较上年同期下降幅度较大，同时公司计提信用减值损失金额同比增幅较大所致。基于

公司战略布局，为进一步聚焦医药主业、优化产业结构，公司于 2022 年上半年转让

了内燃机零部件业务相关子公司的股权，完成内燃机零部件业务剥离，提高公司资产

运营效率，降低管理成本，同时加大对健康产业的投资力度，促进医药业务持续稳步

发展。 

（二）上市公司 2022 年度主要财务数据与指标 

上市公司 2022 年度主要财务数据与指标如下： 

项  目 2022 年 2021 年 
本年比上年

增减 

营业收入（元） 1,615,322,934.59 2,361,946,450.06 -31.61% 

归属于上市公司股东的净利润（元） -23,273,315.49 49,104,524.78 -147.40% 



  

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润（元） -76,394,797.07 50,752,598.07 -250.52% 

经营活动产生的现金流量净额（元） -66,075,132.38 230,987,890.32 -128.61% 

基本每股收益（元/股） -0.0664 0.1402 -147.36% 

稀释每股收益（元/股） -0.0664 0.1402 -147.36% 

加权平均净资产收益率 -2.52% 6.13% -8.65% 

项  目 2022 年末 2021 年末 
本年末比上

年末增减 

资产总额（元） 3,578,587,920.62 4,214,473,787.82 -15.09% 

归属于上市公司股东的净资产（元） 800,672,725.91 826,282,705.59 -3.10% 

（三）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为，上市公司在 2022 年度的实际经营情况符合年报

中管理层讨论与分析部分提及的各项业务发展状况。 

六、公司治理结构与运行情况 

（一）公司治理结构与运行情况 

2022 年度，上市公司按照《公司法》、《证券法》以及中国证监会、深圳证券交易

所发布的关于公司治理的文件等有关法律、法规及国家政策的规定，不断完善上市公

司的法人治理结构，建立与公司治理结构相适应的各项规章制度，持续深入开展公司

治理活动，保持公司健康稳定发展。截至本报告出具日，长药控股公司治理的实际状

况符合《上市公司治理准则》和《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——

创业板上市公司规范运作》等要求。 

（二）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为，长药控股积极开展上市公司治理活动，公司治理

的实际状况符合中国证监会及深圳证券交易所发布的有关上市公司治理的规范性文件

的要求。 

七、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

经核查，本次交易各方已按照公布的资产重组方案履行或继续履行各方责任和义

务，实际实施方案与已公布的重组方案无重大差异，上市公司及相关承诺人不存在可

能影响履行承诺的其它重大事项。 

八、持续督导总结 



  

截至本报告出具日，标的资产的过户手续已经完成；交易对价付款进度符合交易

各方签署的《现金购买资产协议》及补充协议的约定；交易相关方均正常履行相关承

诺，未出现违反相关承诺的情形；业绩承诺方相关业绩承诺已完成履行；上市公司治

理的实际情况符合各项法律、法规及规范性文件的规定和要求；交易各方按照重组方

案履行各方责任和义务，实际实施方案与公布的重组方案不存在重大差异。 

截至本报告出具日，本独立财务顾问对上市公司本次交易的持续督导期届满。本

独立财务顾问提示广大投资者继续关注公司未来经营情况和本次重组相关各方所做出

的承诺事项的持续履行情况。 

（以下无正文）  



  

（本页无正文，为《宏信证券有限责任公司关于长江医药控股股份有限公司重大

资产购买暨关联交易之 2022 年度持续督导意见暨持续督导总结报告书》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

财务顾问主办人：杨锋     刘洋 

 

 

 

 

 

 

宏信证券有限责任公司 

2023 年 5 月 16 日 
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