
1 

ף├ ̔000966                                                                      ├ ̔ ⱬ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ả₄ ẖ ӵ Η ѫᴢ 

 

ᴳ ⁞₮ ᴆ Һ ᵖ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ԑʀԑҎ ֒  



2 

ⱬ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ Ὲ ̃ ├֜

Һ ҉ Ὲ Ȃҹ Ὲ ҙⱵ ̆ Ὲ ⱬ̆

≠ ⱬ̆ Ὲ ⅞̆ ȇҬ ֲ ῍ Ὲ Ȉ̂ Ҋץ

ȇῈ Ȉ̃ȇҬ ֲ ῍ ├ Ȉ̂ Ҋץ ȇ ├ Ȉ̃ ȇ҉ Ὲ

├ Ύ Ⱳ Ȉ̂ Ҋץ ȇ Ⱳ Ȉ̃ ῏ ȁ

ᴆ ̆Ὲ תּ̆ ԍ

ᾟ ꜚ Ȃ 

Ҭ ≢ ̆ ῏ ΐ ҍȇ ⱬ ᴍ

Ὲ ȈҬ ӈ ӈȂ 

҅ɻ  

̂ѿ̃  

1ȁ ⱬ ֟ᶫ ̆ ⱬ ҙ ᵞ  

2022 ̆ῃ ῃ 25.6ַ ̆ 7.8%̆

ⱬ ֟ᶫ ᵣ Ȃ2022 ̆ῃ 2.0ַ ̆

ῒҬ 1.6 ַ ̆ ֟ ץ

⇔ Ȃῃ ῃ 25.6ַ ̆

ῒҬ 12.7ַ ̆ 13.8%̆ ҉

49.6%̆ 2.6ҩ № ̆ ⱬ ᵞ №׆̆ל

ȁ ’ ̆ ⱬ ҙ ᵞ Ȃ 

2ȁ ᾷ Ḡᶫᵬ ̆  ף

2022 ̆ῃ ҉ץ ҙᴑҙ 8.39ַ҆ ȁ 2.2%̆

ῒҬ̆ ҉ץ ҙᴑҙ ȁ ȁ №≢ 0.9%ȁ1.0%

2.5%Ȃ2022 ̆ῃ ȁ №≢ 16.3% 30.8%Ȃ

ῃ 8.7%̆ ҹ 36.2%̆

1.7ҩ № Ȃῃ 0.7%̆ ῃ ҹ

58.4%̆ ᵞ 1.7ҩ № ̆ ׅ ╠ ⱬᶫ Һ Ȃ

Ẓ ҈ ̆ῃ 9.2%̆ ԅ
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₮ⱬ Ҋ ̆ᾟ№ ԅ ᾷ Ḡᶫᵬ Ȃ 

ѿ ̆ ׅ ⱬ ѿ ̆

ⱬ Ҭ ᵬ ᵬ ̆ ⱬṤ

ᴨ ֟ ̆ ⱬ סּ ⱬ Ȃ ѿ ̆ᴰ ₮Ӟ

ῃ ף ҉̆ῒ ῃ Ḡᶫ ╠

Ҋ ᴰ Ȃף ꜚ ᴨ

≠ ̆ ̆ ᴰ  Ȃף

3ȁᾣᴟ֟ҙ ⱬ ̆ ᾣᴟ ѿ  

̆ ҙ ѿ ↓ Ḡ

̆ ȁ Ҭ ̆ ľ1+NĿ ᵣ Ȃ 2020 9

ֲ 2030 ȁ2060 Ҭ ץ ̆ ᴠⱴ

Ȃ2021 10 ̆Ҭ῍Ҭ ȁ Ⱶ ȇ῏ԍ ‰ ῃ

Ạ Ҭ ᵬ Ȉ̆ ₮⌠ 2025ȁ2030

20%ȁ25%̆ ⌠ 2030 12ַ ̂1,200GW̃ Ȃ҉ץ

2023 4 ̆ ȇ2023 ᵬ Ȉ̆ ₮ ῀

ᵞ ̆ῃ ȁᾣᴟ ⱴ 1.6ַ Ȃ Ҭ

̆ᴪ Ҭ ̆ᾣᴟ֟ҙ

ⱬ Ȃ 

̂ԋ̃  

1ȁ ҉ Ὲ ᵬ ̆ Ὲ  

ᵬҹ ᴑҙ̆Ὲ ῀ ȁ Ҭ ̆

≠ ̆ ᶫ ᴨ̆ל ⱬ Ῥ ̆ ᴨ

̆ Ȃ 

ᾟ№ ҉ Ὲ ᵬ ̆ҹῈ

ҍ ῤ Ⱶץ ѿ ᶫ Ȃ 

2ȁ Ὲ Һ ҙⱵ ̆ Ԉⱬ 

ҹ ̆Ὲ ⱬ ᴑҙ Ȃ
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2022 Ὲ Ữ 25 ҩ̆῍ 306.8҆ ̆

155҆ ̆ ῤ ѿȂ 

תּ ҆ ԋ

ҩᾣᴟ ̆ ꜛԍ ѿ ᾣᴟ ̆ ≠ԍῈ ҙⱵ

̆ ҙ ̆ Ὲ ԈⱬȂ 

3ȁᴨ Ὲ Ⱶ ̆ ⱬ 

̆ ץ ᴇ ᵝ ̆ ⱬ ҙ

ԅѿ ̆ Ὲ ֟ ԅ ⱬȂ2020 ȁ

2021 2022 ̆Ὲ ֟ ṽ №≢ҹ 54.66%ȁ59.15%

68.05%̆ ֟ ṽ ѿ ҉ ԅῈ ⱬ̆Ҍ≠

ԍῈ ҍ Ȃ 

ᶏ תּ ̆Ὲ ⱬ ⌠ ̆ ֟ ṽ ᴪҊ

̆ ץ ѿ ᴨ ̆ ≠ԍ Ὲ Ⱶ ’̆ Ὲ

ⱬȂ 

4ȁ Ḥ ̆Ḡ Ὲ  

Ὲ қ ̆

≠ ̆ ꜛԍ Ὲ қ ⱬ

ҙץ Ὲ ╠ Ḥ ̆ ≠ԍῈ ̆

Ḥ ̆ Ὲ қ≠ Ȃ 

ԑɻ ║ Ὶ  

̂ѿ̃ ├  

ҹ ῤ҉ ֲ ̂A ̃̆

ṿҹֲ 1.00ᾝȂ 

̂ԋ̃ ├  

1ȁ ≠ԍ ҉ Ὲ  

ᾟ№ Ҭ ᴪ῏ԍȇ ꜚ ҉ Ὲ
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҈ ꜚ ̂2022-2025̃ Ȉȁ ├֜ ῏ԍȇ < ꜚ ҉ Ὲ

҈ ꜚ ̂2022-2025̃ > ᵬ Ȉ ᵬ ̆

ȇ ᴑ ҉ Ὲ ᵬ Ȉ ᵬ ̆ ≠ԍῈ ⱴ

Ῥ ̆ Ὲ ≠ ⱬ Ԉⱬ̆ ҉ Ὲ ̆ҹῈ

ᴆȂ 

2ȁ ꜛԍ ⱬ 

╠̆Ὲ ҩ ҆ Ҭ ̆ ԅľ ᾣ Ŀ

ѿᵣ ȁ ꜚ ̆ⱬԈ 2025

500҆ Ȃ 

̆ ̆ Ҍ Ῥ ’Ҋ̆Ὲ

֟ ṽ ̆ Ḥ Ὲ ⱬ̆ ⱴῈ Ⱶ

Ⱶ ȂҹḠ Ὲ ľ ԓĿ ̆

֟ ṽ Ⱶ ̆ Ῥ

῏ ̆ ‗Ὲ Ȃ 

3ȁ ꜛԍῈ  

ⱴ ᾣᴟ Ὲ ⱴ ѿ ᴑҙ ῤ ̆

Ὲ ȁ ȁᴨ ̆Ӟ Ὲ

Ῥ ᴋ ȂῈ ľ ԓĿ ⅞ ԅ ⱬ

ץ̆ ᵬҹ Ҭӊ ̆℗ ᴨ ̆ ѿ ᵞ

̆Ὲ ῀ Ȃ 

̆ Ὲ ҽ ̆ Ὲ

ľ ԓĿ ȁ ẫ Ȃ 

҉̆Ὲ ΐ Ȃ 

Ҏɻ ɻ ‼  

̂ѿ̃  

ҹ ῤ Ҍ ҈

ԓ Ȃ ̆ῒז ҹ Ҭ ᴪ
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ῤ֟ҙ ȁ ├ Ὲ ȁ ├Ὲ ȁ ⱵῈ ȁḠ

ȁḤ Ὲ ῒץ̂ ȁ̃ ̂ ҉

֟ ̃ ῏ ᴆ ֲȁ ֲ

ῒז Ȃ ├ Ὲ ȁ ├Ὲ ȁ ȁ

ֲ ῒץ ԋ ֟҉ץ ̆ ҹѿҩ

ȂḤ Ὲ ᵬҹ ̆ ץ Ȃ 

Ὲ ץ Ȃ Ԋᴪ

қ ᴪ ├֜ Ҭ ᴪ

Ύ ̆ Ҭ ᴪȁ ├֜ ῏ ̆ ᴇ ҍ

Ḡ ̂Һ ̃ Ȃ ȁ

̆Ὲ Ȃ

ȇ Ⱳ Ȉ ῏ ̆ Ȃ 

̂ԋ̃  

ҹ ῤ Ҍ ҈

ԓ Ȃ ȇ Ⱳ Ȉ

῏ ̆ Ȃ 

̂҈̃ ‰  

ΐ ѿ ≢ ⱬ ⱬ̆ ΐ

ⱬȂ ‰ ȇ Ⱳ Ȉ ῏ ̆

‰ Ȃ 

ɻ ᴍ ∑ɻᶳ ɻ  

̂ѿ̃ ᴇ ↕ ᶭ  

ᴇ ‰ ҹ Ȃ 

ᴇ Ҍᵞԍ ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ Ὲ ֜ ᴇ

80%̂ ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ ֜ ᴇ= ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜

֜ / ᴇ ‰ ╠ 20ҩ֜ ֜ ̃̆ ғҌᵞԍ ╠Ὲ

ѿ ԍ қ  ֟̂ ֟ ṽ
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ȁ Ԋ ̆  ֟ Ȃ̃ 

Ὲ ᴇ ‰ ≠ȁ ȁ

Ὲ Ԋ ̆ ᴇ ᵬ Ȃ

Ҋ̔ 

≠̔P1=P0-D 

̔P1=P0/̂ 1+Ñ 

̔P1=̂ P0-D̃/̂1+Ñ 

ῒҬ̆P0ҹ ╠ ᴇ ̆D ҹ ≠̆N ҹ

̆P1ҹ ᴇȂ 

ᴇ ├֜ Ҭ ᴪ

̆ ȇ Ⱳ Ȉ ├ ̆ ᴇ ᴨᾢ

↕̆ҍḠ ̂Һ ̃ ᴇ ץ̆’ ᴇ Ȃ  

ᴇ ↕ ᶭ ȇ Ⱳ Ȉ ῏ ̆

ᴇ ↕ ᶭ Ȃ 

̂ԋ̃ ᴇ  

ᴇ ȇ Ⱳ Ȉ

῏ ̆ Ԋᴪ ῏Ὲ ֜ Ḥ ᵣ҉

̆ Ὲ қ ᴪ Ȃ 

ᴇ ȇ Ⱳ Ȉ ῏ ̆

ᴇ Ȃ 

҉ ̆ ᴇ ↕ȁᶭ ȁ ῏

̆ Ȃ 

֒ɻ  

Ὲ ҹ ̆ № Ҋ̔ 

̂ѿ̃  

1ȁ ȇ ├ Ȉ ᴆ 

̂1̃ ȇ ├ Ȉ Ӝ ῏ ľ̔ ├̆
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Ҍ ȁῈ ⱱ Ὲ ȂĿ 

Ὲ ├ Ὲ қ ῤ Ҍ ҈ ԓ

├̆ ȁῈ ⱱ Ὲ ̆

ȇ ├ Ȉ Ӝ ῏ Ȃ 

̂2̃ ȇ ├ Ȉ ԋ ῏ ľ̔҉ Ὲ ̆

Ⱶ ‰ Ⱶ ├ ᴆ̆ΐᵣ Ⱳ

Ⱶ ├ ȂĿ 

Ὲ Ҭ ᴪ ȇ Ⱳ Ȉ ῏ ᴆ̆

├֜ ̆ Ҭ ᴪԇץ Ύ̆ ȇ ├

Ȉ ᴆȂ 

2ȁῈ Ҍ ȇ Ⱳ Ȉ ѿ ῏ԍ҉ Ὲ Ҍ

῏  

ȇ Ⱳ Ȉ ѿ Ҍ Ҋ ľ̔̂ ѿ̃

╠ תּ ᵬ ̆ қ ᴪ ̂̕ ԋ̃ ѿ Ⱶ

└ Ҍ ᴑҙᴪ ‰↕ ῏Ḥ ↕

̕ ѿ Ⱶᴪ ₮ΐ ̕

ѿ Ⱶᴪ ₮ΐḠ ̆ғḠ Ԋ ҉

Ὲ Ҍ≠ Ȃ ֟ ̂̕ ҈̃

ᴋ Ԋȁ Ԋ ֲ ҈ ⌠Ҭ ᴪ ̆ ѿ

⌠ ├֜ Ὲ ̂̕ ̃҉ Ὲ ῒ ᴋ Ԋȁ Ԋ

ֲ ῏ ᶶ Ҭ ᴪ

̂̕ ԓ̃ қȁ └ֲ ҈ Ҥ ҉ Ὲ ≠

ҹ̂̕ Έ̃ ҈ Ҥ

ᴪῈ῍≠ ҹȂĿ 

Ὲ Ҍ ȇ Ⱳ Ȉ ѿ ̆ ȇ Ⱳ Ȉ Ȃ  

3ȁῈ תּ ᶏ ȇ Ⱳ Ȉ ԋ ῏  

ȇ Ⱳ Ȉ ԋ תּ ᶏ Ҋ ľ̔̂ ѿ̃ ֟ҙ

῏ Ḡ ȁ ȁ ̂̕ ԋ̃ ᴑҙ ̆
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תּ ᶏ Ҍ ҹ Ⱶ ̆Ҍ ԍץӯ

ᴇ ├ҹҺ ҙⱵ Ὲ ̂̕ תּ̃҈ ̆Ҍᴪҍ қȁ

└ֲ ῒ └ ῒזᴑҙ Ҍ≠ ҙ Ԉȁ Ὲ ῏

֜ ̆ Ҥ Ὲ ֟ ̂̕ ̃ ⇔ ҉ Ὲ

תּ ԍ ⇔ ҙⱵȂĿ 

Ὲ תּ ᶏ ȇ Ⱳ Ȉ ԋ Ȃ 

4ȁ Ὲ ȇ ├ 18 Ȉ

῏  

̂1̃҉ Ὲ ȁ ֟ ṽ ȁ ꜚ

ȁל ꜚ ̆ תּ Ҭ ԍ ᾟ ꜚ ễ ṽⱵ

Ȃ ȁ ᴨᾢ Ԋᴪ תּ

̆ ץ תּ ῃ ԍ ᾟ ꜚ ễ ṽⱵȂ ῒז תּ

̆ ԍ ᾟ ꜚ ễ ṽⱵ ᶛҌ תּ 30%̕

ԍΐ ֟ȁ ῀ ᴑҙ̆ ᾟ ꜚ ễ ṽⱵ ҉

ᶛ ̆ ᾟ№ ῒ Ȃ 

תּ Ҍ 300,000.00̓ ᾝ̂ ̃̆

תּ  ῃ ԍ ᾟ ꜚ ̆ ᾟ ꜚ

ҹ 47,668҆ᾝ̆Ҍ תּ 30%̆ ҉ Ȃ 

̂2̃ ̆ תּ ץ

ᴇ ₮̆ ȇ ├ 18 Ȉ ľ῏ԍ

ļ ̆ Ľ ҍ Ŀӊ ̆

Ҍ ╠Ὲ 30%̆ Ҍ 824,798,309 ̂

̃̆ ľ҉ Ὲ ̆ ᴍ ↕҉Ҍ

╠ №ӊ҈ Ŀ Ȃ 

̂3̃ 2022 12 31 ̆Ὲ 2021 ᴍ ט ӯ ֟

תּ תּ ᶏ ̆ғ Ԋᴪ‗ ╠ תּ

⌠ᵝ 6 ҩ Ȃ ҉̆Ὲ ȇ Ⱳ Ȉȁȇ ├

18 Ȉ ῏ ̆ғҌ Ҍ ├ ̆

֞ ῏ ̆ ȁ ȁ Ȃ 
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̂4̃ ₮ΐ ̆Ὲ Ҍ ȁ ֜

֟ ᶫ₮ ֟ȁṢԇֲז ȁ Ⱶ ̆

ľ҉ Ὲ Ῥ ̆ ᴑҙ ̆ ↕҉ ѿ Ҍ

ȁ ֜ ֟ ᶫ₮ ֟ȁṢԇֲז

ȁ Ⱶ ĿȂ 

҉̆Ὲ ȇ ├ Ȉȇ Ⱳ Ȉȇ ├

18 Ȉ ῏ ̆ғҌ Ҍ ├ ̆

֞ ῏ ̆ ȁ ȁ Ȃ 

̂ԋ̃  

῏Ԋ Ὲ Ԋᴪ ᴪ

Ȃ Ԋᴪ‗ ץ ῏ ᴆ Ҭ ᴪ Ḥ ᵣ҉

̆ ԅ Ḥ Ȃ 

῏ ̆ Ὲ қ ᴪ ȁ

├֜ Ҭ ᴪᵬ₮ Ύ‗ Ȃ 

҉ ̆ ̆ ΐ

Ȃ 

῏ɻ ῎ ɻ  

Ὲ Ԋᴪ ̆

ѿ Ὲ ⱬ̆ᴨ ֟ ṽ ̆ Ὲ ≠ ⱬ

ⱬ̆ ῃᵣ қ≠ Ȃ 

῏ ᴆ Ҭ ᴪ Ḥ ᵣ҉

̆Ḡ ῃᵣ қ Ȃ 

Ὲ қ ᴪ ̆ῃᵣ қ Ὲ

Ὲ ‗Ȃ қ ᴪ

῏Ԋ ᵬ₮‗ ̆ ₮ ᴪ ῏ қ ‗

҈№ӊԋ҉ץ ̆Ҭ ‗ ’ Ȃ ̆Ὲ қ

‗ ᶏ қ ≠Ȃ 

҉ ̆Ὲ ̆ ҹ
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ῃᵣ қ≠ ̕ ῏ ᴆ ԅ ῏

̆Ḡ ԅ қ ̆ қ ᴪ

҉ ᴪ қ Ὲ ‗̆ΐ Ὲ Ȃ 

҈ɻ װ Ίᵩ  

ҹ ȇ Ⱶ ῏ԍ ѿ Ḇ ẫ Ȉ̂

[2014]17 ̃ ȇ Ⱶ ⱲῈ ῏ԍ ѿ ⱴ Ҭ

Ḡ ᵬ Ȉ̂ Ⱳ [2013]110 ̃̆ Ḡ Ҭ ̆ Ҭ

≠ ̆Ὲ ȇ῏ԍ Ῥ ȁ ֟ ῏Ԋ

Ȉ̂ ᴪῈ [2015]31 ̃ ῏ ̆

ԅ № ̆ Ὲ ’̆ ₮ԅΐ

ᵣ Ȃ 

ΐᵣῤ Ὲ ℮ ȇҬ ├ Ȉȇ ├ Ȉ ҉

ȇ ⱬ ᴍ Ὲ ῏ԍ

ȁ ῏ Ὲ Ȉ̂ Ὲ ̔2023-053̃ Ȃ 

ῇȁ  

҉ ̆Ὲ ΐ ҍ ̆

Ὲ ȁ ̆ ῏ ̆ ≠ԍ ѿ Ὲ

ҙ ̆ Ὲ ̆ Ὲ ῃᵣ қ≠ Ȃ 

 

 

 

 

ⱬ ᴍ Ὲ Ԋᴪ 

2023 5 30  


	一、本次向特定对象发行的背景和目的
	（一）本次向特定对象发行的背景
	1、我国电力生产供应稳步增长，电力行业绿色低碳转型成效显著
	2、煤电发挥兜底保供作用，新能源逐步实现平稳过渡替代
	3、光伏产业发展潜力巨大，未来光伏发电占比将进一步提升

	（二）本次向特定对象发行的目的
	1、发挥上市公司融资平台作用，推进公司绿色转型
	2、提升公司主营业务稳定性，增强核心竞争力
	3、优化公司财务结构，提升抗风险能力
	4、提升市场信心，保证公司长期稳定发展


	二、本次发行证券及其品种选择的必要性
	（一）本次发行证券的品种
	（二）本次发行证券的必要性
	1、有利于提高上市公司质量
	2、有助于缓解建设资金压力
	3、有助于公司绿色转型发展


	三、本次发行对象的选择范围、数量和标准的适当性
	（一）本次发行对象的选择范围的适当性
	（二）本次发行对象的数量的适当性
	（三）本次发行对象的标准的适当性

	四、本次发行定价的原则、依据、方法和程序的合理性
	（一）本次发行定价的原则及依据
	（二）本次发行定价方法和程序

	五、本次发行方式的可行性
	（一）本次发行方式合法合规
	1、本次发行符合《证券法》规定的发行条件
	2、公司不存在《管理办法》第十一条关于上市公司不得向特定对象发行股票的相关情形
	3、公司募集资金使用符合《管理办法》第十二条的相关规定
	4、 公司本次向特定对象发行股票符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定

	（二）本次发行程序合法合规

	六、本次发行方案的公平性、合理性
	七、本次发行对即期回报摊薄的影响以及填补的具体措施

