
 

证券代码：300979                                    证券简称：华利集团 

中山华利实业集团股份有限公司投资者关系活动记录表 
 

编号：2023-011 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研  □分析师会议  □媒体采访  □业绩说明会 

□新闻发布会  □路演活动  □现场参观 其他（腾讯会议） 

参与单位名称 

及人员姓名 

华泰保兴基金-付梦阳，东方证券-施红梅、朱炎、杨妍、孙昊帆、齐博成，银华基金-

韩天鸿、王丽敏、魏卓，国信证券-丁诗洁、刘佳琪 

时间 2023年6月1日、2023年6月2日 

地点 线上：腾讯会议 

上市公司 

接待人员姓名 
董事会秘书方玲玲 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

投资者就关心的内容与公司进行了交流： 

Q：预计品牌去库存什么时候可以结束？  

A：从 2022 年中很多品牌出现高库存问题，不同品牌去库存的节奏、进度有差异，从去

年下半年特别是四季度开始，去库存对制造商的订单开始产生影响，在今年一季度对订

单的出货影响比较大。同时由于国际政治、经济形势复杂，很多品牌基于对未来经济形

势的不确定性，订单预测相对保守。从今年一季度的营业收入看，部分品牌订单调整幅

度较大，部分品牌订单有增长。品牌去库存的时间周期，可能不同的品牌有差异。从品

牌客户预告订单看，部分品牌二季度出货预计有好转。公司服务的品牌大多数都是上市

公司，通常每 3 个月会披露财报，可以查阅品牌的财报关注库存的调整情况。 

 

Q：目前公司订单情况如何？  

A：目前部分运动品牌的库存比较高，同时由于国际政治、经济形势复杂，很多品牌基

于对未来经济形势的不确定性，订单预测相对保守。从目前的已经下达的订单及预告订

单情况看，部分品牌订单同比去年有下滑，部分品牌订单有增长，同时新客户的订单也

会弥补一些下滑客户的订单缺口。 

 

Q：公司未来的产能规划如何？  

A：考虑到客户订单的需求，未来几年公司仍会保持积极的产能扩张。公司会通过购买

土地新建厂房、租赁厂房、在原有厂房增加生产线、购买厂房等方式来提升产能。未来 

3-5 年，公司将在印尼及越南新建数个工厂。今年将有新工厂陆续投产，具体投产节奏



 

将取决于今年订单情况和工厂建设进度。 

 

Q：新品牌的加入对毛利率的影响如何？  

A：新品牌合作初期，订单规模不会很大，同时开发中心和量产工厂对新品牌都有逐渐

熟悉、熟练的过程，综合这两方面的因素来看，需要经过一段时间的磨合，毛利率才会

有比较好的表现。公司在接新品牌订单、制定报价策略时会综合考虑新品牌的订单体

量、产能爬坡安排等因素。 

 

Q：人民币兑美元的汇率波动对公司实际经营的影响如何？ 

A：公司主要的贸易子公司在香港，销售收款和采购付款主要发生在香港贸易子公司，

销售收款是用美元结算，主要原材料采购、机器设备采购等是用美元结算，香港贸易子

公司的报表是美元报表；中山华利和中山的贸易公司以及中山其他子公司的报表是人民

币报表，境内管理总部和开发中心的运营开支部分用人民币支付，会有外币资产和负

债，比如美元的应收款项和应付款项。同时公司在越南、印尼、缅甸、多米尼加等地的

子公司，报表本位币是当地货币，这些子公司会有外币资产和负债。人民币兑美元的汇

率波动以及子公司所在地当地币种兑美元的汇率变动，外币资产负债在报表列报时会形

成汇兑损益，计入财务费用。2022 年度汇兑损益是收益 8,200 万元，2023 年一季度汇兑

损益约损失 3,500 万元，占当期净利润的比重较小。 

 

Q：公司的竞争优势是什么？  

A：公司实行优质客户多样化策略和产品专注慢跑和休闲运动的策略，目前在行业内积

累了良好的口碑。客户定期对制造商进行考核，包括品质、交期、开发能力、成本控

制、劳工及社会责任等方面，公司的各个工厂在这些例行考核中排名非常靠前，特别是

公司的交付准时率，评分非常高，成为客户非常信赖的合作伙伴。 

 

 


