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厦门特宝生物工程股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□公司现场接待     R电话接待

□其它场所接待     □公开说明会 

□定期报告说明会   □重要公告说明会

参与单位名称
国金证券股份有限公司；华安证券股份有限公司；东吴

证券股份有限公司；招商证券股份有限公司；安信证券

股份有限公司；方正证券股份有限公司；华夏基金；嘉

实基金管理有限公司；建信基金管理有限责任公司；景

顺长城基金管理有限公司；南方基金管理股份有限公

司；Point72 HongKong Limited；安联基金投资有限公

司；安信基金管理有限责任公司；北京诚盛投资管理有

限公司；北京泓澄投资管理有限公司；北京静衡投资管

理有限公司；北京永域资产管理有限公司；博裕景泰

（上海）企业管理有限公司；财通证券股份有限公司；

承珞（上海）投资管理中心（有限合伙）；创金合信基

金管理有限公司；淳厚基金管理有限公司；大成基金管

理有限公司；大家资产管理有限责任公司；大连道合投

资管理有限公司；大智慧金融信息服务有限公司；东方

阿尔法基金管理有限公司；东方睿信（海南）私募基金

管理有限公司；东方证券股份有限公司；东海证券股份

有限公司；东兴证券股份有限公司；福建豪山资产管理

有限公司；复星保德信人寿保险有限公司；广发基金；

广州安创；广州市玄元投资管理有限公司；国海证券股

份有限公司；国泰基金管理有限公司；国泰君安证券股

份有限公司；国投瑞银基金管理有限公司；海南恒立私

募基金管理有限公司；海南进化论私募基金管理有限公

司；海南盛熙私募基金管理合伙企业（有限合伙）；海

通证券股份有限公司；华安基金管理有限公司；华宝基

金管理有限公司；华泰证券股份有限公司；华西证券股

份有限公司；华曦资本；华夏东方养老资产管理有限公

司；汇百川基金；汇华理财有限公司；汇泉基金管理有

限公司；金信基金管理有限公司；巨柏资产管理（香

港）有限公司；宁银理财有限责任公司；农银汇理基金

管理有限公司；磐泽资产；平安基金管理有限公司；前

海开源基金管理有限公司；青岛鼎兴启光医疗产业投资

基金合伙企业（有限合伙）；青榕资产管理有限公司；

山东铁路发展基金有限公司；山西证券股份有限公司；
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上海宸宝私募基金管理有限公司；上海翀云私募基金管

理有限公司；上海大智慧股份有限公司；上海东方证券

资产管理有限公司；上海国赞私募基金管理合伙企业

（有限合伙）；上海鹤禧私募基金管理有限公司；上海

泾溪投资管理合伙企业（有限合伙）；上海茂典资产管

理有限公司；上海盘京投资管理中心（有限合伙）；上

海谦心投资管理有限公司；上海人寿保险股份有限公

司；上海森锦投资管理有限公司；上海石锋资产管理有

限公司；上海天猊投资管理有限公司；上海途灵资产管

理有限公司；上海禧弘私募基金管理有限公司；上海仙

人掌私募基金管理合伙企业（有限合伙）；上海易正朗

投资管理有限公司；上海肇万资产管理有限公司；上海

正心谷投资管理有限公司；上海中域投资有限公司；上

投摩根基金管理有限公司；深圳宏鼎财富管理有限公

司；深圳龙腾资产管理有限公司；深圳市怀真资产管理

有限公司；深圳市凯丰投资管理有限公司；深圳市尚诚

资产管理有限责任公司；深圳市星石投资顾问有限公

司；深圳市翼虎投资管理有限公司；深圳展博投资管理

有限公司；盛世景资产管理集团股份有限公司；首创证

券股份有限公司；太朴生科私募基金管理（珠海）有限

公司；泰达宏利基金管理有限公司；泰康养老保险股份

有限公司；泰信基金管理有限公司；天弘基金管理有限

公司；天津易鑫安资产管理有限公司；万和证券股份有

限公司；西藏合众易晟投资管理有限责任公司；相聚资

本管理有限公司；湘财基金管理有限公司；上海湘楚资

管；新华基金管理股份有限公司；信达澳亚基金管理有

限公司；信达证券股份有限公司；兴业基金管理有限公

司；兴银理财有限责任公司；玄元私募基金投资管理

（广东）有限公司；亚洲红马投资集团有限公司；阳光

资产管理股份有限公司；易方达基金管理有限公司；銀

盛泰資本；友邦保险控股有限公司；长城基金管理有限

公司；长盛基金管理有限公司；浙江观合资产管理有限

公司；浙江天杭生物科技股份有限公司；浙商证券股份

有限公司；郑州智子投资管理有限公司；中国通用技术

（集团）控股有限责任公司；中海基金管理有限公司；

中航基金管理有限公司；中欧基金管理有限公司；中泰

证券股份有限公司；中信保诚基金管理有限公司；中信

建投证券股份有限公司；中信证券股份有限公司；中意

资产管理有限责任公司；中银国际证券股份有限公司

时间 2023年 8月 18日 9:30-10:30

地点 电话会议
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公司接待人员姓名

董事长兼总经理 孙黎先生

副总经理兼董事会秘书 孙志里先生

财务总监 杨毅玲女士

投资者关系活动主

要内容介绍
一、2023年上半年派格宾的收入占比大概是多少？

营业成本下降的主要原因是什么？

答：2022年度派格宾在营收中的占比约 76%，2023
年上半年占比略有上升；营业成本下降的主要原因是公

司报告期内减少了专利权使用费的支出。

二、江西集采目前是什么进展？7、8月是否感受到
医药反腐的变化？

答：（1）江西集采目前具体的规则和相关条例还未

公布，公司正密切关注相关政策动态。（2）医药反腐有

助于遏制行业的违规行为，推动医药行业整体健康规范

发展，让真正具有临床价值的产品优势不断体现。公司

在多年的发展中坚守合规经营，严格遵守国家相关法律

法规与行业监管政策，在完善自身营销体系建设的同时

积极提升团队合规意识，不断促进公司健康、可持续发

展。目前公司经营稳定，各项业务开展有序。

三、公司未来是否还会开展新的大型学术计划？

答：公司坚持创新驱动发展，以临床需求为导向，

以科学证据推动临床治疗的进步，通过规范的学术推广

引导正确的临床研究理念，未来公司将根据产品的临床

价值核心要点确定具体推广计划。

四、珠峰项目和绿洲项目已经入组完毕了吗？珠峰

项目和绿洲项目已经入组完毕了吗？

答：根据公开数据，截至 2023年 6月底，珠峰项目

已经入组慢乙肝患者 31037例，实现临床治愈 5681例
（部分患者未完成治疗疗程）；绿洲项目已完成所有患

者入组，累计入组患者 32071例。

五、公司投资苏州康宁杰瑞生物科技有限公司的考

虑是什么？后续是否会有一些产品之类的业务合作？

答：主要基于对投资公司业务方向的长期认可和技

术上的考量。

六、慢性乙型肝炎临床治愈研究项目在 5月完成全

部患者的给药后，目前进展如何？

答：慢性乙型肝炎临床治愈研究项目已在今年 5月
份完成给药工作，正在进行停药后随访。
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七、《慢性乙型肝炎防治指南》（2022年版）将核

苷经治慢性乙型肝炎患者的临床治愈写入推荐意见，这

个对于慢乙肝临床治愈和干扰素的使用有什么影响？

答：慢性乙型肝炎防治指南是根据现有循证医学证

据制定的，新循证医学证据的形成和技术的进步是一个

伴随打破固有认知的过程，《慢性乙型肝炎防治指南》

（2022年版）将核苷经治慢性乙型肝炎患者的临床治愈

写入推荐意见，有助于进一步普及慢乙肝临床治愈理

念，推动具备临床治愈实践经验的医生数量逐步增加。

公司在开展以派格宾为基础的慢乙肝临床治愈中，将在

遵循对现有循证医学证据尊重的同时进一步推进对慢乙

肝临床治愈的科学认识。

八、2023下半年公司派格宾学术推广的主要方向是

什么？

答：随着学术观念的不断确立，大家已经开始逐渐

认识到慢乙肝可以实现临床治愈。从早期都认为临床治

愈难以实现，到现在更多的科学证据表明表面抗原小于

1500 IU/ml的优势人群会有 1/3左右的表面抗原清除水
平，并且随着表面抗原基线水平的降低，更高比例的患

者可以实现表面抗原的清除。未来公司将围绕派格宾在

抗病毒治疗中的优势，在提高临床治愈率和预防肝癌这

两个方向开展相关工作。

九、长效生长激素项目的进展？

答：目前项目已完成 III 期临床研究，正开展临床研

究报告整理相关工作，争取在 2024年第一季度推进到

NDA阶段。

十、公司上半年现金流相比去年同期有所减少，与

今年利润的增速不匹配，原因是什么？

答：在经营现金流方面，今年上半年收到的货款增

加，但是收到的政府补助比去年同期有所减少，且随着

经营规模的扩大，员工薪酬、税费及其他与经营活动有

关的费用类支出均大幅增加，所以整体表现为上半年的

经营现金流量净额与去年同期相比大幅下降；在投资现

金流方面，今年上半年公司购建固定资产、无形资产和

其他长期资产支付的现金有所增加；在筹资现金流方

面，公司今年上半年支付现金股利金额较去年同期有所

增加。

十一、请问公司 8月份以来公司相关的学术类会议

是否有推迟？整体的销售费用，尤其是学术类费用整体

的波动情况是怎样的？医药反腐是否会带来整体的诊疗

量和处方量的下降？
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答：今年 8月以来有收到少数会议延期的通知。随

着乙肝临床治愈理念的普及和肝癌预防有效的观念逐渐

被接受，公司总体的销售规模在不断增长，销售费用率

呈下降态势。作为一家聚焦乙肝临床治愈领域、探索肝

癌最佳预防方案的生物医药企业，公司非常重视推广渠

道的合规建设和规范标准，公司将不断探索让高质量的

学术成果更好、更合规地展现给专业工作者以及患者的

路径。

十二、公司是否已收到江苏复星支付的首付款？

答：2023年上半年，公司已收到江苏复星的首付款

人民币 3000 万元。

十三、从区域来看，广东集采后长效干扰素价格下

降对目前公司派格宾在广东联盟各省收入趋势的影响如

何？

答：广东 11省联盟集采从今年 1月份开始实施，但

各省具体实施时间存在较大差异，青海、宁夏、新疆等

地区还处于调整的阶段。目前 11省中广东省和河南省的

增长速度较快，产品在联盟地区的整体增速接近全国现

有其他区域的增长速度。

十四、广东集采后派格宾的价格变化如何？和非集

采地区的价格差是多少？

答：目前派格宾在广东集采的价格是 697.41 元，相

比其他非集采地区价格降幅在 15%左右。

十五、公司与江苏复星签署了独家商业化协议，请

问财务在处理关于里程碑付款的时候会采用什么方法进

行确认？

答：公司在确认商业化授权收入时会根据双方协议

约定，在授权期限内按直线法平均确认。

十六、广东集采后当地销售费用率是否有下降的趋

势？

答：公司以年度为单位制定整体销售运营计划，涉

及市场的推广计划和综合计划，是包含全国地区的计

划，目前较难对具体地区做精细分析，总体的趋势是随

着规模的不断扩大，整体销售费用率呈下降态势。

十七、公司如何看待拓培非格司亭注射液未来的销

售峰值？

答：与目前已上市的同类长效产品相比，拓培非格

司亭注射液（珮金）具有较长的药物半衰期、较低的药

物剂量，药物剂量约为目前已上市同类长效产品的三分

之一，珮金的全新优化结构具有潜在提高疗效、降低不
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良反应的优势。公司与合作方江苏复星将根据产品优势

开展相关工作，但产品的销售情况受行业政策、市场推

广、竞争状况等多方面的影响，暂无法预测其销售峰

值。

十八、公司开展的慢性乙型肝炎临床治愈研究项目

的进展如何？项目结束后会对派格宾的销售产生什么影

响？

答：慢乙肝临床治愈研究项目已于 2023年 5月完成

全部患者的用药，现在正在进行停药后的随访观察，相

关工作正按计划有序推进。该项目的实施成果一方面展

现了更科学、更高水平的循证医学临床治愈的证据，另

一方面为全面探索各个人群的临床治愈道路打开了新的

路径，提高派格宾在慢乙肝治疗领域应用的深入程度，

对派格宾的销售推广将产生积极影响。

附件清单 无

日期 2023年 8月 18日
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